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aluminium du maroc  ETATS FINANCIERS CONSOLIDES au 31-12-2020

BILAN ACTIF (en milliers de dirhams) 31/12/2020 31/12/2019 BILAN PASSIF (en milliers de dirhams) 31/12/2020 31/12/2019
PE— CAPITAUX PROPRES
Actif immobilisé 334 368 343 045 - Capital 45 595 48 595
Ecart d'acquisition 1391 1458 - Primes d'emission 32 482 32 482
Immobilisations incorporelles 12 474 12 627 - Réserves consolidées 221 515 222926
Immobilisations corporelles 234 643 234 780 - Résultats consolidés 25 17 885
o . ~ Capitaux propres part du Groupe 299 448 321 888
Immobilisations financiéres 3387 3995 PR
Intéréts minoritaires 22774 21 880
Titres mis en équivalence 80 473 70185 total capitaux propres 202 442 243 749
Actit circulant Dol Ll Passif a long terme 150 870 147 495
Stocks et en cours 242 231 306 435 Dettes financiéres a long terme 149 712 144 278
Clients et comptes rattachas 373 446 416 791 Frovisions pour risques et charges 1158 1134
Impbts difiérés actifs 2148 2395  BessHichculant 245 2D 71
St 59 295 56 169 Fournisseurs et comptes rattachés 107 928 136 414
@ Autres dettes et comptes de régularisation 20 107 28 367
Autres créances et comptes de régularisation 15 590 18 570 Etat 77 119 45 754
Valeurs mobiliéres de placement 144 144 Impéts différés passifs 45 5513
Disponibilités 26 873 40090 Provisions pour risques et charges 9 501 4662
Trésorerie passif 376 083 463 735
TOTAL DE L ACTIF 1064093 1195707 TOTAL DU PASSIF 1064 095 1195709
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE(En milliers de dirhams)
C{]MPTE DF. PR{}DU]TS & CHARGES a‘lT) «n milliers de dirkam= 3lﬂm 31ﬂm19 Flux de tré ie lids & I'activits 31/12/2020 3171212019
Chiffre d'affaires 507 489 1025318 Resultat Net des sociétés intégrées : 24 257 31502
Variation de stocks de produits 9715 |g9g3  Elimination dez charges ot produits sans incidence surla trézoreris
ou non lies a 'activite
Immeo. produites par lentreprise pour elle-méme 130 Dotations d'exploitation [1): 26450 21805
Aut duited laitati | 348 1155 Variation des impats Différés 5221 1456
uTres produits d explonanon Plus-values des cessions, nettes dimpat: 121 -4 633
Achaots consommes 438 454 Ja0 845 Capacité d autofinancement des sociétés intégrées : 45 395 50 D81
Ch o 57788 44988 Dividendes recus des saciétés mizes en équivalence :
arges extsmnes \ariation du bezain en fonds de roulement ié & 'activies : 353330 -31173
Churg et de personne| 107 444 113034 Fluxz net de Trésorerie Generé par "activite : 144 325 -41092
Autres charges d'exploitation 4051 241%  Fluxde tre ie liéz aux opérations d'investi ts
N Acquisition des immaobilizations CORPOINCORP -28 475 -31EM
|mp015 et taxes 270 2413 Acquisition des immobilizations Financigres [=n net) E0S E 363
Dotations d‘&!pl oitation 0298 I8 R34 Ceszions dimmabilizations, nettes dimpaot 128 357
Résultat d' o 53783 73118 Incidence de variation de périmétre
=] exﬂoiu A Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement -27 738 -44 §86
Charges et produits financiers -18103 21618 e de e e ————— p—
Résultat courant des eﬂe[’kes il‘égléﬂs 40179 50 500 Dividendes versés aun actionnaires de |la société mére -3z 617 -45 595
N Dividendes versés aux minaritaires des sociétés intégrées -2857 -2857
Charges et produits non courants -6315 3y ) ; -
ugmentation de capital en numéraire 2332
Impdts sur les résultats 9406 22370 Emissions demprunts 20000 66 100
. e . Remboursement d'emprunt -16 643 -5 586
Résultat net des enlreprises intégrées 24257 L 0 20
Quote port dons les résultats des entreprises MEG B -7 A4 Flux net de trésorerie liés aux opérations de financement -32 152 30074
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 34 345 Wariation de uésorerie 84 435 -55 304
Résuliat net de I'ensemble consolide 2824 93 473 Trézarerie d'auverture -335210 -367 T4
Trézarerie de cliture -423 645 -423 645
Intéréts minoritaires 3751 3588 Incidence des variations des monnaies trangéres
Résultat I'IEI{PCII'IdII grou pe} 925 19 885 VYariation de trésorerie 84 435 =55 904

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRE S(En miliers de dirhams)

Capital d:::u.i];:?nn t‘é-sfl::: :::enss:]t.idé-s T{;::l{)::t Adineritaires

Situation au 31 décembre 2018 44 595 32 482 317 265 3746 343 21 150 421 11
Distribution de dividendes -445 595 -44& 595 -2 857 -4% 45
Wariation périmétre -47 744 -47 F44 -4F7 74
Auvugmentation de capital
R&sultat net de lNexercice 19 885 19 885 3588 23 47
Autres variations

Situation au 31 décembre 2019 446 595 32 482 242 811" 321 888 21 880 34376
Situation au 31 décembre 2019 A6 595 32 482 242 811 321 888 21 880 343746
Distribution de dividendes -A2 817 -A2 817 -2 857 -35 47
YWariation perimétre

Ecart de change =230 =230 -3
R&sultat net de MNexercice -925 =225 2751 282
Wariation titres m.e.q 11 351 11351 1135

Autres corrections
Situation au 31 Décembre 2020 A4 595 32 A82 220 590 299 6468 22774 322 44
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SYNTHESE DES PRINCIPES COMPTABLES ET
METHODES D’EVALUATION DU GROUPE

Les principales regles et méthodes du Groupe sont les suivantes :
1. Principes et méthodes de consolidation

Les états financiers consolidés du Groupe Aluminium du Maroc sont préparés
conformément & I'avis N° 5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du
26/05/2005 ;

1.1 Périmétre et méthodes de consolidation

Les Sociétés dans lesquelles le groupe exerce directement ou indirectement le
contréle exclusif sont consolidées selon la méthode d'intégration globale.

Les filiales Africaines de la société ALM Africa, en particulier ALM Sénégal et ALM
coéte d'ivoire, dont I'activité principale est la commercialisation et le négoce des
produits de la société ALUMINIUM DU MAROC dans le marché de ces pays, sont
intégrées proportionnellement du fait qu'elles sont controlées d'une maniére
conjointe avec un partenaire local et selon la méthode du cours de cloture.

Les filiales LRA et Balcony ne sont pas contrélées par le groupe. Toutefois, étant
présent dans les organes de gouvernance de ces entités, le groupe y exerce une
influence notable dans la gestion .Ces entités ont été intégrées au périmetre de
consolidation par la méthode de la mise en équivalence.

Liste des sociétés consolidées :

Société Activité wdinérer  ethode de
consolidation
Afric Industries Abrasif et 'adhésif 51% Intégration globale
Industube Fabricant de tube en acier 100% Intégration globale
Belpromo Immobiliere 100% Intégration globale
Mansart Immobiliere 100% Intégration globale
Nafida Immobiliere 100% Intégration globale
Né ticl
ALM Africa ego.ct-:j articles en 100% Intégration globale
Aluminium
ALM Sénégal Nego.ce. articles en 519% Integrat'\on
Aluminium proportionnelle
ALM Cote Négoce articles en Intégration
- o 50% .
d’ivoire Aluminium proportionnelle
LA ROSERAIE DE N : o ) J—
L'ATLAS Hotellerie 27% Mise en équivalence
BALCONY " . )
| lig 28% M 5 |
RESIDENCES S.A mmobiliere 8% ise en équivalence

Les créances, dettes, produits et charges réciproques significatifs sont éliminés
en totalité pour les entreprises intégrées globalement.

1.2 Date de cléture

Les sociétés du Groupe Aluminium du Maroc cléturent leurs comptes
semestriels au 30 juin et les comptes annuels au 31 décembre.

2.  Méthodes d’'évaluation
21 Ecart d’acquisition

L'écart d'acquisition dégagé suite a I'acquisition d'une filiale est, soit amorti sur la
durée du business plan ayant servi a déterminer le prix d'acquisition, soit affecté
aux postes d’actifs ayant subi une réévaluation.

Pour le groupe Aluminium du Maroc, les écarts d'acquisition concernent les
sociétés Mansart, Afric Industries et Industube, et sont comptabilisés selon les
méthodes suivantes :

. L'écart d'acquisition sur la société Mansart est affecté a la valeur du
terrain,

. L'écart d'acquisition sur la société Industube est affecté conjoinfement
A la valeur du terrain et des constructions. La partie affectée aux
constructions a été amortie sur 10 ans. L'écart d'acquisition négatif
constaté lors de I'acquisition de la deuxiéme tranche des titres a été
comptabilisée en provisions pour risques et charges

. L'écart d'acquisition sur la société Afric Industries est amorti sur une
durée de 25 ans.

2.2 Immobilisations incorporelles
Elles comprennent essentiellement les logiciels AS 400 et JDE, ils sont amortis sur une

durée de 10 ans. A cela s'gjoute un fond commercial acquis par AFRIC Industries
pour KMAD 3 500 et un autre par Industube pour KMAD 1 000.

ALUMINIUM DU MAROC
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES au 31-12-2020

23 Immobilisations corporelles

Elles sont enregistrées & leur coUt d'acquisition ou de production. Les
amortissements sont calculés selon le mode linéaire et selon les durées de vie ci-
aprés :

-Constructions : 20 ans

-Installations techniques, matériel et outillage : 10 ans
-Matériel de transport : 5 ans

-Mobilier et matériel de bureau: 10 ans

-Matériel informatique :10 ans

Les opérations de crédit- bail sont retraitées comme des
d'immobilisations lorsqu’elles sont significatives.
Les plus-values de cession intra-groupe
significatives.

acquisitions

sont annulées lorsqu’elles sont

24 Immobilisations financiéres

Les fitres de participation non consolidés figurent au bilan & leur coOt d'acquisition.
Une provision pour dépréciation est éventuellement constituée aprés analyse, au
cas par cas, des situations financiéres de ces sociétés.

Les préts immobilisés intra-groupe sont retraités par élimination.

25 Stocks

Les stocks sont composés de Marchandises, Matiéres et fournitures consommables,
produits finis et semi-finis et sont valorisés comme suit :

Les marchandises comportent principalement les accessoires de menuiserie, les
joints, les blocs outils et les machines destinés a la vente en I'état, et sont valorisés
selon la méthode du coUt moyen pondéré.

Les matieres et fournitures consommables regroupent les matieres premieres, les
matiéres consommables, les pieces de rechanges et les fournitures
consommables, et sont valorisés au coUt moyen pondéré.

Les produits finis et encours de production industrielle sont évalués au coUt direct
atelier.

Le calcul de dépréciation des stocks est fondé sur une analyse des changements
prévisibles de la demande, des technologies ou du marché afin de déterminer les
stocks obsoletes ou en excés.

Les dépréciations sont comptabilisées parmi les charges d’exploitation courantes.

La marge sur stocks intra-groupe n'a pas été retraitée du fait de son caractere
non significatif.

2.4 Créances et chiffre d'affaires

Les créances sont enregistrées & leur valeur nominale. Une provision pour
dépréciation est constatée au titre des créances contentieuses et des créances
anciennes en fonction du risque lié & leur recouvrement. Le montant de la
dépréciation prend en compte I'ancienneté de la créance et la capacité du
débiteur & honorer sa dette.

Le chiffre d'affaires est enregistré dés lors que les produits sont livrés, ou bien que
des services ou prestations sont rendues aux clients.

2.7 Provisions pour risques et charges

Il s’agit de provisions évaluées & I'arété des comptes, destinées a couvrir des
risques et des charges que des événements survenus, ou en cours, rendent
probables, leurs objets sont clairement identifiés mais leur réalisation est incertaine.

2.8 Retraitement des impots

Les impots sur le résultat regroupent tous les impdts assis sur le résultat, qu'ils soient
exigibles ou différés.

L'évaluation des actifs et des passifs d'impots différés repose sur I'utilisation des
taux d'impdt qui ont été adoptés a la date de clbéture. Tous les passifs d'impots
différés ont été comptabilisés. Le taux d'impot utilisé pour le calcul des impbts
différés est de 28%.

29 Autres retraitements de consolidation

Toutes les transactions intragroupes, ainsi que les actifs et passifs réciproques
significatifs entre les sociétés consolidées par intégration globale ou intégration
proportionnelle sont éliminés. Il en est de méme pour les résultats internes au
groupe (dividendes, plus-values...).

Les créances, dettes, produits et charges réciproques sont éliminés en totalité pour
les entreprises intégrées globalement, dans la limite du pourcentage de détention
pour les entreprises en intégration proportionnelle.
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RAPPORT D'AUDIT SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE DU 1* JANVIER AU 31 DECEMBRE 2020

Opinion

Nous avens effectué laudit des états financiers consolidés de la société ALUMINIUM DU MAROC et de
see filiales (Groupe ALUMINIUM DU MAROC), qui comprennent l2 bilan consclidé au 31 décembre 2020,
ainsi que |2 compte de produits &t charges consclidd, 'Stat des variations des capitaux propres et le
tableau consolidé des flux de trésorerie pour I'exercice clos & cette date, et des notes contenant un résumé
des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives. Ces états i &= font
ressortir un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 322,442 dont un bénéfice net consolidé de
KMAD 2.826. Ces états ont &té amStée par le Conseil d'Administration de la société ALUMINIUM DU
MAROC 5.4, en date du 25 mars 2021, dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de
Covid-19, sur la base des éléments disponibles 4 cette date.

Nous certifions que les états de synthése consolidés cités au premier paragraphe ci- dessus, sont réguliers
et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimeine et de la situation
financiére du groupe au 31 décembre 2020, ainsi que du résultat de I'ensemble consolidé pour I'exercice
clos & cette date, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de ['opinion

Mous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les respensabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Respensabilités de
l'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése consolidés » du présent rapport. Mous sommes
indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui sapp\lquem 4 l'audit des états de
synthése au Maroc et nous nous sommes ittés des autres déor L qui nous
incombent selon ces regles. Mous estimons que les éléments probants gue nous avons obtenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Questions clés de I'audit

Les questions clés de Maudit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont &t les plus
importantes dans laudit des états financiers consclidés de la période considérée. Ces questions ont &té
traitées dans le contexte de notre audit des états financiers consolidés pris dans leur ensemble et aux fins
de la formation de notre opinion sur cews-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces
questions.

1. Provi pour dépréciation des cré clients
Risque identifie Hotre réponse
Au 31 décembre 2020, la valeur des créances Mos travaux ont notamment consisie & :

ﬂ;ﬁmsz‘;ﬁ:ﬁmﬂsﬁpm'smns seleve @ 3734 - Prendre connaissance des pmedurm
dldenhrcahon da‘. creancas clients &

La ination des cré El & et de 1 du montant

requiert I'exercice du jugement de la d\reclmn dBS dépréciations 4 constater ;

sur la base dune analyse continue de

Févelution du risque client.

- Tester le fonctionnement des contrdles dans

le cadre des procédures mises en ceuvre:
Compte tenu du caractére significatif du poste pour dé iner le niveau des dépré
au regard du bilan de Ia soclete du |ugemem des créances clients ;

a i

déprécier, stde la con]ondure de crise actue\le
nous avons considéré que ce sujet constitue un
point cié de I'audit.

- Apprécier le caractére raisonnable des
hypothéses retenues par la direction pour
évaluer les dépréciations & constater |

- Revue critique des autres créances clients
dont lancienneté est importante non
provisionnées par le management et
recueillir auprés de la direction des éléments
probants mitigeant le risque (apurement en
période subséquente, protocoles
daccord,..)

R bilités de la direction et des

synthése consolidés

bles de la g a I'égard des états de

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése
consolidés, i it au référenti admis au Maroc, ainsi gque du confrdle inteme qu'elle
congidére comme né ire pour p tire la prép d'états de synthé lidés exempts

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emreurs.

Lors de la préparation des états de synthése consolidés, c'est a la direction quil incombe d'évaluer la
capacité du groupe @ poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas &chéant, les ques‘hons se
rapportant & la continuité de | itation et d le principe de inuité d i 1,
sauf si la direction a Fintention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre 4 elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus Finformation financiére du
groupe.

Responsabilités de I'auditeur & 'égard de I'audit des états de synthése consolidés

Nog objectife sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les &tatz de synthése consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emeurs et de
délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable comespond & un niveau
élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la
profession au Maroc permetira toujours de défecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent rézulter de fraudes ou d'emeurs et elles sont considérdes comme significatives lorsqu'il
m raisonnable de e'attendre & ce que, indi ou , elles puissent influer sur les

S 1B que les L des états de prennent en se fondant sur

ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critigue tout au long de cet audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risgues que les états financiers consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et metions en ceuvre des
procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants suﬁsants et
appropridés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une i
rézultant d'une fraude est plus glevé que celui d'une anomalie significative réeultant d'une emeur, car
la fraude peut impli la la ian, les volontaires, les fausses déclarations
ou le contoumement du contrdle inteme

= Nous acquércns une compréhension des &léments du contrdle interne pertinents pour 'audit afin de
des S d'audit appropriées aux cir &t pon dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne du groupe ;

= nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estmations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette demiére ;

- nous tirons une mnclusmn quant au caractére approprié de l'utiisation par la direction du principe

de d et, selon |les éléments probants obtenus, quant & lexistence

ou nen d'une incertitude significative liée & des événements ou situations susceptibles de jeter un

doute important sur la capaclte de du groupe & poursuivre son exploitation. Si nous concluons &

l'exi dune ir ive, nous sommes tenus d'attirer 'attention des lecteurs de notre

rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces

informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion medifiée. Mos conclusions s'appuient sur

les léments probants obienus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le groupe A cesser son exploitation |

= nous evaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des etats financiers consolidés,
Vi compns les m{nrmatlons foumles dans les notes, et apprécions si les &tats financiers consolidés
les opérati et & sousjacents d'une maniére propre & donner une image

fidéle ;

= Mous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concemant Finformation financiére
des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur les états financiers consclidés. Nous
sommes responsables de |a direction, de |a supervizion et de la réalisation de 'audit du groupe, et
assumons I'entiére responsabilité de notre opinion d'audit

Mous communiquons aux responsables de Ia gouvemnance notamment I'Stendue et le calendrier prévus
des travaux d"audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrdle
interne gue nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 30 avril 2021

Les Commissaires aux Comptes

A&T Auditeurs Consultants

Abdelmejid FAI 251 my Nafeh AGOURRAM
Associé Associé
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